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Erfahren Borsenteilnenmer, dass die Handelsiberwa-
chungsstelle wegen eines mutmaBlichen VerstoBes gegen
Handelsbedingungen gegen sie ermittelt, oder ist bereits
ein Sanktionsverfahren eingeleitet, sollte anwaltlicher Rat
eingeholt werden.

Stellt der Sanktionsausschuss einer Bérse (§ 22 BorsG)
einen VerstoB gegen Handelsbedingungen fest, kann
er einen Verweis erteilen, ein Ordnungsgeld von bis zu
EUR 250.000,00 verh&ngen oder sogar einen Borsenaus-
schluss von bis zu 30 Tagen anordnen.

Sanktionsausschisse sind Organe der jeweiligen Borse,
die die Aufgabe haben, durch die Handelslberwachungs-
stellen festgestellte oder vermutete Verletzung bdrsen-
rechtlicher Bestimmungen zu ahnden.

Die Entscheidungen der Sanktionsausschisse stitzen
sich im Wesentlichen auf die Erkenntnisse der Handels-
Uberwachungsstellen und die Einlassungen des betroffe-
nen Marktteilnehmers. Die Handelstiberwachungsstellen
geben den betroffenen Marktteilnehmer im Rahmen der
Sachverhaltsaufklarung Gelegenheit, zu den Vorwirfen
schriftlich Stellung zu nehmen und dabei den Sachverhalt
aufzuklaren und die eigene Rechtsauffassung darzulegen.
Der Einfluss dieser ersten Einlassung auf das weitere Ver-
fahren ist kaum zu unterschéatzen. Das Verhalten des be-
troffenen Marktteilnehmers kann insbesondere Einfluss auf
die Frage haben, ob die jeweilige Handelsliberwachungs-
stelle bzw. der Bérsengeschéftsfihrung das Verfahren an
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Verfahren der Borsenaufsicht

den jeweiligen Sanktionsausschuss abgibt oder aber auf
die Einleitung eines Sanktionsverfahrens verzichtet wird.

Die Formulierung der Einlassung sollte daher mit groBter
Sorgfalt unter Berlcksichtigung der einschlagigen bor-
senrechtlichen Bestimmungen erfolgen. Hierbei sind auch
weitere Folgen, insbesondere im Rahmen der laufenden
Beaufsichtigung von beschuldigten Marktteilnehmern, zu
beachten.

Nach der Entscheidung durch den Sanktionsausschuss
beraten wir Mandanten zu Rechtsmitteln und einer még-
lichen Aufarbeitung des Falls durch weitere zustandige Auf-
sichtsbehoérden (z.B. die BaFin).

Wir haben umfangreiche Erfahrung in der Beratung und
Vertretung von Mandanten bei Verfahren der Sanktions-
ausschisse der Bérsen. Unsere Rechtsanwélte haben in
den vergangenen Jahren Mandanten in einer Vielzahl von
Verfahren vertreten, insbesondere bei vermeintlichen Ver-
stdBen beim Handel mit Finanzderivaten.
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